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DEUGOFALOWE ZMIANY NIEROWNOSCI
DOCHODOW, ICH SPOLECZNA DONIOSLOSC
ORAZ ZWIAZEK Z ROZWOJEM
GOSPODARCZYM - W PERSPEKTYWIE
EUROPEJSKIEJ I GLOBALNE]

Long term changes of income inequalities, their social importance and relation-
ship with economic development - in the European and global perspective

Data analysis based on Gini index proves that income inequalities were growing
in the 1980s and 1990s and next, mixed trends prevailed, with the exception of
fast growth in the incomes of 1% top richest households. In spite of the fact that
the expansion of knowledge-based economy has begun in the same time as income
inequality growth, there are no direct connection between these two phenomena.
The intermediary factor is financial capitalism. Innovations created in new econo-
my (ICT) encourage the development of financial capitalism and quick growth of
1% of the highest incomes. The social importance of inequality growth is very low.
The growth of income inequalities very slightly changes the evaluation of the exist-
ing income inequalities. The increase of salary inequality has not diminished work
motivation in European enterprises. The growth of financial capitalism has encour-

aged growth of venture capital investment in sectors of knowledge-based economy.
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HIPOTEZA, PYTANIA BADAWCZE, DEFINICJA ZMIANY
NIEROWNOSCI DOCHODOW, POPULACJA BADANA
I KATEGORIE ANALITYCZNE

Przedmiotem opracowania s3 zmiany nierdwnosci dochoddw, ich spofeczna percep-
cja oraz ich zwiazek z rozwojem gospodarczym w epoce postindustrialne;j. Problema-
tyka rozwoju gospodarczego zostanie oméwiona na dwu poziomach: globalnym oraz
przedsi¢biorstw europejskich. Na poziomie globalnym analizowany bedzie zwigzek
nieréwnosci dochodéw z rozwojem gospodarki opartej na wiedzy. Na poziomie przed-
sicbiorstw opisany zostanie wplyw wzrostu nieréwnosci dochodéw na motywacje pra-
cownicze. Ewentualne obnizenie poziomu motywacji traktowane bedzie jako wazna
przeszkoda w rozwoju przedsi¢biorstw.

Hipoteza badawcza brzmi nastgpujaco: wraz ze wzrostem nieréwnosci dochodéw
zmienia si¢ ich percepcja, motywacje pracownicze oraz uwarunkowania rozwoju go-
spodarczego. W celu weryfikacji tej hipotezy skonstruowano nastgpujace pytania ba-
dawcze. 1. Jak wygladaja tendencje ksztattujace nieréwnosci dochodéw w wymiarze
globalnym i europejskim w ostatnich kilkudziesigciu latach? 2. Czy rozw6j gospodarki
opartej na wiedzy wspotwystepowat ze wzrostem nieréwnosci dochodéw ? 3. Jak moz-
na oceni¢ spofeczng doniostos¢ zmian nieréwnosci dochodéw. 4. Czy wzrost nieréw-
nosci dochodéw wiaze si¢ ze zmniejszeniem sity motywacyjnej systemoéw placowych
w europejskich organizacjach gospodarczych 5. Jaki jest zwigzek kapitalizmu finanso-
wego i wlasciwych mu nieréwnoéci dochodéw z rozwojem gospodarczym?

Pierwotnym zalozeniem badan byta analiza nieréwnosci dochodéw w paristwach
UE na tle innych panstw nalezacych do Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Roz-
woju (OECD). Jednak zawarto$¢ migdzynarodowych baz sklonita do znacznego zani-
zenia aspiracji badawczych. Okazalo si¢, ze bardzo mato krajéw dostarcza do migdzyna-
rodowych baz danych dtugofalowych informacji o nieréwnoséciach dochodéw. Z kolei
analiza spotecznej doniostoéci zmian nieréwnosci dochodéw i ich zwiagzku z sytuacja
pracy bazuje na wynikach europejskich badan. W efekcie gros analiz ograniczone be-
dzie do panstw europejskich, natomiast w czgéci poswieconej kapitalizmowi finanso-
wemu czgstsze beda odwolania do przyktadu USA.

Miernikiem nieréwnosci dochodéw bedzie wspétezynnik Giniego. Jest on odzwier-
ciedleniem liczbowego wyrazania nieréwnomiernego rozktadu dochodéw w populagji
wszystkich badanych gospodarstw domowych w danym panstwie, w przedziale 0-1. Im
wigksza warto$¢ wspolczynnika, tym wigksza nieréwnosé.

Nie kazda zmiana liczbowego wskaznika danego zjawiska ma spoleczne nastgpstwa.
Niewielki przedzial zmiennosci wskaznika sprawia, ze zmiana jest przez ludzi niezau-
wazalna. Z tego wzgledu pod pojeciem zmiany nieréwnoséci dochodéw rozumieé be-
dziemy taka zmian¢ wspélczynnika Giniego, ktéra ma wartos$¢ co najmniej 1 punk-
tu procentowego.

Nalezy podkresli¢, ze badania nieréwnosci dochodéw sg trochg utomne w zakresie
rozpoznania najwyzszych dochodéw, z racji optymalizacji podatkowych i ich ukrywania
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w rajach podatkowych. Nie nalezy natomiast utozsamia¢ ,,prawdziwych nieréwnosci”
z nieréwnosciami majatkowymi. Sg one wigksze, poniewaz stan majatkowy jest nastep-
stwem akumulacji dorobku kilku pokolen. Natomiast nieréwnoséci dochodéw sa na-
stepstwem tego, co dzieje si¢ tu i teraz.

Jak wygladaja globalne tendencje ksztaltujace nieréwnosci dochodéw w panstwach
OECD od 1956 r.? Czy wraz z postgpem globalizacji rosng nieréwnosci dochodéw, na
swiecie i w Europie?

Badania wcze$niejszych stadiow globalizacji (do przetomu wickéw) sktaniaja do
wniosku, ze zwigzek kluczowych wymiaréw globalizacji z nieréwnosciami dochodo-
wymi byt dos¢ staby. I tak analitycy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego podda-
li drobiazgowej analizie najwazniejsze elementy globalizacji: ,uswiatowienie” handlu,
globalizacj¢ finansowa oraz upowszechnienie nowych technologii. Okazalo si¢, ze zwia-
zek pierwszych dwu z nieréwnoscia dochoddéw jest wzajemnie znoszacy. Globalizacja
handlowa sprzyjala egalitaryzmowi, a globalizacja finansowa zwickszata nieréwnosci.
Natomiast upowszechnienie nowych technologii wigzalo si¢ ze wzrostem (niewielkim)
nieréwnosci dochodéw’. Z kolei badania nad zwiazkiem globalizacji z nieréwnosciami
dochodéw, w skali $wiata, zrealizowane w ramach ONZ, w 84 panstwach pokazaly, ze
od lat 90. do korica pierwszej dekady XXI w. wspotczynnik Giniego wzrdst z 38,5 do
41,5 Okazalo si¢ takze, ze zwiazek wzrostu nieréwnosci z réznymi wymiarami globa-
lizacji jest silniejszy niz we wezesniej cytowanych badaniach.

Wréd panistw OECD tendencje w zakresie ksztattowania si¢ nieréwnosci docho-
déw sa znacznie mniej jednoznaczne. Z danych dla 22 panstw wchodzacych w sktad
OECD wynika, ze od potowy lat 80. do konca pierwszej dekady XXI w. wspétczynnik
nieréwnosci dochodéw (po opodatkowaniu) Giniego wzrédst z 28 do 31 pke. W trzech
panistwach byl stabilny, a w dwu (Turcja, Grecja) si¢ zmniejszyt’. Najwicksze wzrosty
wystapily do lat 90. W nastepnych latach (1995-2005) w jednych panstwach po po-
czatkowym wzroscie miata miejsce stabilizacja, w innych spadek, a w jeszcze innych
trwal nieprzerwany wzrost. W pézniejszych latach zmiany nieréwnosci dochodéw
mialy podobnie niejednoznaczny charakter.

Poréwnanie wartoéci wspolczynnika Giniego w 19 panstwach europejskich, w dwu
przedzialach czasowych (od lat 90. do 2014-2016), pokazuje do$¢ duze réznice mie-
dzy poszczegdlnymi pafistwami i zarazem bardzo male zmiany miedzy poréwnywanymi
przedziatami czasowymi. Okolicznosci te powoduja, ze w zaleznosci od doboru punktéw
obserwagji otrzymujemy odmienne wyniki na temat spadku lub wzrostu nieréwnosci do-
chodéw. I tak np. w latach 2007-2015 przewazata tendencja wzrostowa (w 9 panistwach
wzrost, w 6 spadek). Natomiast w calym obserwowanym okresie (2001-2016) domino-
wata tendencja odwrotna — w 10 panistwach nastapit spadek nieréwnosci, w 6 wzrost.

Y World Economic Outlook, 2007, s. 154.

2

Humanity Divided: Confronting Inequality in Developing Countries, 2018, [online] https://www.
undp.org/content/dam/undp/library/Poverty%20Reduction/Inclusive%20development/Humanity
%20Divided/HumanityDivided_Ch3_low.pdf, 3 VI 2018.

> Growing income inequality in OECD countries. What Drives it and How Can Policy Tackle it?, 2011,
[online] http://www.oecd.org/els/soc/47723414.pdf, 7 X1 2013.
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Rys. 1. Wartosci wspélczynnika Giniego w 19 krajach europejskich od lat 90. do 2014-2016
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Zrédlo: obliczenia whasne: dla lat 1991-2008 na podstawie: Factbook CIA, The World Factbook, 2011, [on-
line] heeps://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2172rank.heml, 23 112011; dla
lat 2014-2016: Organisation for Economic Co-operation and Development (OECD), 2016, [online] htep://
stats.oecd.org/Index.aspx ?DatasetCode=PATS_IPC#, 15 VI 2016.

Sprébujmy teraz dokonaé syntetycznej oceny tendencji w zakresie nieréwnosci docho-
déw na réznych prébach paristw europejskich. Stosowne informacje zawiera ponizsza tabela.

Tab. 1. Nieréwnosci dochoddéw, po opodatkowaniu, w panistwach europejskich, w latach 1985-2015,
mierzone wspolczynnikiem Giniego w wybranych punktach i przedziatach czasowych.
Dobér punktéw czasowych w zaleznosci od kompletnosci danych dla obserwowanych panstw

Liczba paistw objetych Rok badania S’redma wartosé
obserwacja wspotczynnika Giniego
1985/1986 25,7
6 panstw w latach 1985-2014. 2004 297
Dania, Finlandia, Niemcy, Grecja,
Holandia, Wiclka Brytania 2010 28,9
2014 29,3
1 0. (1991-1998 20,
19 panstw europejskich, 22 UL (L2 <
opisanych na rys. 1, od lat 90. 2005-2008 30,0
do2016r.
oemE 2014-2016 294

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie danych: dla roku 1995: OECD, 2013, [online] https://stats.
oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=IDD, 6 X1 2013; dla lat 90. (1991-1998): Factbook CIA, The World
Factbook, 2011, [online] https://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook/rankorder/2172
rank.html, 23 II 2011; dla pozostalych lat: OECD, 2018, [online] http://stats.oecd.org/Index.aspx?
DataSetCode=IDD, 25 V 2018.

Dane dla 6 panstw pokazuja, ze wzrost nierdwnosci dochodéw trwat do 2004 r.
Z kolei dane dla 19 panstw pokazuja stabilizacje, poniewaz w poszczegdlnych latach
warto$ciom spadkowym w jednych paristwach towarzyszyly podobne wartosci wzrostu
w innych panstwach.
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Sprobujmy zatem poszuka¢ jakiego$ wzorca pozwalajacego na lepsze uporzadkowa-
nie badanych zjawisk. W tym celu siegniemy nieco bardziej w gtab badanego zjawiska
i prze$ledzimy tendencje ksztaltowania si¢ nieréwnosci dochodéw od 1956 . Pod uwa-
ge wezmiemy USA oraz duze paristwa europejskie o relatywnie niskim i wysokim po-
ziomie nieréwnosci dochodéw.

Rys. 2. Tendencje w zakresie ksztaltowania si¢ nierownosci dochodéw od 1956 r.
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Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: A.B Atkinson, S. Morelli, The Chartbook of Economic Ine-
quality, [online] www.chartbookofeconomicinequality.com, 25 V 20184

Wiréd 7 panstw objetych obserwacja w 5 paristwach mamy do czynienia z wyraz-
nymi przelomami polegajacymi na odwréceniu tendencji spadkowych nieréwnosci do-
chodéw. Na uwage zastuguje podobieristwo tendencji w obu krajach anglosaskich. Sa-
dzi¢ mozna, ze chodzi tu nie tylko o podobieristwo kulturowe, ale takze realizowane,
mniej wiecej w tym samym czasie, reformy Margaret Thatcher oraz tzw. reaganomi-
ke w USA. W USA tendencja spadkowa ulegla zatrzymaniu juz w 1968 r., natomiast
w Wielkiej Brytanii w 1978 r. We Wloszech okresem przefomu byly lata 1982-1991,
potem nastapil relatywnie duzy wzrost. W Niemczech wzrost rozpoczat si¢ od 1987 .

* Whspélezynniki Giniego zawarte w bazie danych Chartbook réznia si¢ nieznacznie od wspétezynnikéw

zawartych w bazie danych OECD z racji odmiennych metod klasyfikowania dochodéw wlaczanych
do obliczen.
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i ulegl wyraznemu przyspieszeniu na poczatku pierwszej dekady XXI w., prawdopo-
dobnie w nastgpstwie tzw. reform Schroedera, natomiast po 2005 r. zarysowata si¢ ten-
dencja spadkowa. Z kolei w Hiszpanii wzrost zostal zapoczatkowany w 1994 r. Na kon-
cu badanego okresu (lata 2014-2015) najwyzszy poziom nieréwnosci dochodéw miat
miejsce w: USA — 45,4, Hiszpanii — 34,6 i we Wloszech — 35,0 (2012). We Francji
szczyt wartoéci wspoiczynnika Giniego (39,0) odnotowano w 1962 r., potem trwaly
spadek do poziomu 28,2 w 1998 r. oraz wzrost o 2 pkt w latach 2002-2011 (z 28,1
do 30,0). Ponadto bardzo staba tendencja wzrostowa uwidocznita si¢ w Holandii od
1980 r. W wigkszosci panstw wzorem porzadkujacym jest zalamanie si¢ spadku nie-
réwnoéci i pojawienie si¢ tendencji wzrostu w latach 80. lub 90. Ponadto w pierwszej
dekadzie XXI w. nie wszgdzie tendencja wzrostowa jest kontynuowana i w ostatnich
latach w wielu krajach widoczne s spadki nieréwnosci dochodéw.

Konkludujac, nalezy stwierdzi¢, ze po przelomach w latach 80. 1 90. wspétezynniki nie-
réwnosci dochoddw s obecnie relatywnie wigksze. Podobne procesy mialy miejsce w wick-
szo$ci krajéw $wiata. Warto zauwazy¢, ze kryzys 2008 r. nie wywart znaczacego wplywu na
przecietny stan nieréwnosci dochodéw w obserwowanych panstwach UE jako catosci.

Po okresie wzrostu badane zjawiska mialy odmienny przebieg w réznych paristwach.
Oznacza, to, ze hipoteze o wspotwystepowaniu globalizacji ze wzrostem nieréwnosci
dochodéw, w odniesieniu do paristw europejskich, uzna¢ nalezy za niepetng. Z jed-
nej strony nie mozna jej catkowicie odrzucié, poniewaz wzrost nieréwnosci dochodéw
wspOtwystepowat wraz z globalizacja. Z drugiej strony w wielu paristwach nie byt kon-
tynuowany, a nawet mieliémy do czynienia ze zmniejszaniem nieréwnosci dochodéw.

DOCHODY ELITY BOGACTWA

Wspétezesnie dochody z kapitalu rosna szybciej od plac. Najbardziej dynamicznie,
od lat 80. XX w., rosty dochody bardzo waskiej elity bogactwa, w skfad ktérej weho-
dza m.in. menedzerowie wielkich korporacji®’. Najszybszy wzrost wykazuja dochody
1% najbogatszych gospodarstw domowych, ktére zaczely szybko rosna¢ od korica lat
70. w USA i nieco wolniej w innych krajach. W USA udzial jednego 1% najwyzszych
dochodéw w dochodzie narodowym wynosi 20%, w Wielkiej Brytanii — 14-15%, we
Francji i Japonii — 9-10%, w Niemczech — 11% i w Szwecji — 7%¢.

Warto zauwazy¢, ze w USA i innych paiistwach Zachodu odnotowano takze wzrost
udziatu w dochodach 10% najbogatszych gospodarstw domowych, jednak jak wyni-
ka z obliczen Piketty’ego, jest to nastgpstwem bardzo szybkiego wzrostu 1% najbogat-
szych gospodarstw domowych’.

5

A. Giddens., Europa w epoce globalnej, przet. M. Klimowicz, M. Habura, red. nauk. pol. wyd. T. Zyro,
Warszawa 2009, s. 106; K. Jasiecki, O nieznanych, z reguly nicbadanych, kregach bogactwa, [w:] Polacy
réwni i réwniejsi, red. M. Jarosz, Warszawa 2010, s. 81.

¢ 'T. Piketty, Kapital w XXI wiekn, Warszawa 2015, s. 389.

7 Tamze,s.361.
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Rys. 3. Udzial w dochodach 1% najbogatszych amerykariskich gospodarstw domowych
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Zrédlo: T. Piketty, E. Saez, Income Inequality In The United States, 1913-1998, ,Quarterly Journal of
Economics” 2003, vol. 118, nr 1, s. 36, [online] https://doi.org/10.1162/00335530360535135, 28 X1 2018.

Oznacza to, ze od lat 80. w paristwach Zachodu mamy do czynienia z dwoma zjawiskami.
Pierwsze polega na tym, ze w obrebie ponad 90% ludnosci nastapity mate zmiany nieréw-
nosci dochodéw. Drugie polega na bardzo szybkim wzroscie dochodéw 1% elity bogactwa.

Kolejny rysunek dotyczy dochodéw niepochodzacych z kapitatu. Kategorie t¢ two-
rz3 place i transfery socjalne. Transfery maja bardzo male znaczenie i dlatego mozemy
uznaé, ze wykres jest dobrym odwzorowaniem wzrostu dochodéw 1% najlepiej ptatnych

pracobiorcéw.

Rys. 4. Udzial 1% najwyzszych dochodéw niepochodzacych z kapitatu
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie: A.B. Atkinson, S. Morelli, 7he Chartbook of Economic Inequality.
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Najwickszy wzrost nierdwnosci ptacowych migdzy 1% najlepiej oplacanych a resz-
ta pracownikéw notujemy w obu krajach anglosaskich oraz w Niemczech, z tym ze
w obu ostatnich krajach (Niemcy, Wielka Brytania) zaznaczyla si¢ wyrazna tendencja

spadkowa.

ZMIANY GOSPODARCZE WYSTEPUJACE ROWNOLEGLE
DO ZMIAN NIEROWNOSCI DOCHODOW - EKSPANSJA
GOSPODARKI OPARTE] NA WIEDZY

W trakcie przyspieszonych przemian gospodarczych wzrost réznic w dochodach jest
tlumaczony nagrodami za innowacje albo zatrudnieniem w nowych bardziej wydaj-
nych sektorach gospodarki. Tak bylo np. w trakcie rewolucji przemystowej w Anglii
w latach 1760-1860%. Z tego wzgledu w trakcie omawiania ekspansji gospodarki opar-
tej na wiedzy nacisk polozony zostanie na wzrost innowacyjnosci i rozwéj nowych
scktoréw. W dalszych rozwazaniach wycksponowana zostanie pozycja USA, ponie-
waz w kolejnym fragmencie opracowania kraj ten postuzy za podstawe do opisu re-
lacji miedzy kapitalizmem finansowym a rozwojem gospodarczym. Ponadto poziom
ugruntowania nowej gospodarki w USA jest bardzo wysoki, poniewaz juz na poczatku
obecnego wicku gospodarka oparta na twérczoéci stanowita prawie potowe wyplaca-
nych tam pens;ji’.

Na uzytek tego opracowania przyjmiemy, ze w obecnych czasach gospodarke oparta
na wiedzy cechuje: powstawanie nowych wiedzochtonnych sektoréw gospodarczych,
WZrost innowacyjnosci, wzrost rozmiarow sfery B+R, ekspansja sektora ICT oraz sto-
sowanie jego wytwordw we wszystkich innych sferach dziatalnosci'.

SferaB + R

Zobaczmy teraz, jak rozwijala si¢ nowa gospodarka. Jednym z najwazniejszych wskaz-
nikdw stawania si¢ gospodarki opartej na wiedzy jest wzrost inwestycji w sfere B + R.

Poczynajac od lat 80., mamy do czynienia z dynamicznym rozwojem sfery badan
i rozwoju w wymiarze wzrostu wydatkéw. Najwyzszy wzrost wydatkéw na B + R odno-
towano w Chinach, USA iJaponii. W latach 1981-2014 w Chinach wydatki te wzrosly
prawie 30-krotnie, w Japonii — 7-krotnie, a w USA - 6,3 razy"".

8 Napodstawic: G. Clark, A farewell to Alms. A Brief Economic History of the World, Princeton—Oxford
2007, s. 281-304.

*  A.Giddens., Europa w epoce globalnej, s. 216.

J.T. Hryniewicz, Polska na e historycznych podziatéw przestrzeni europejskiej oraz wspdtczesnych prze-
mian gospodarczych, spolecznych i politycznych, Warszawa 2015, 5. 115.

' Obliczenia wlasne na podstawie: OECD, 2016.
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Rys. 5. Wydatki na B+R w mld USD wedtug parytetu sily nabywczej

500 000,00
4000&100 / — Niemcy
350000,00 / -~ _
== Japonia
300000,00 / / -
250000,00 / / Korea
200000,00
/ = USA
150000,00
100000,00 - == Chiny
50 000,00
G.uu h T T T T T 1

1981 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2013 2014
Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: OECD, 2016.

Wezrost innowacyjnosci oraz sektoré6w nowej gospodarki

Typowymi sektorami nowej gospodarki sa technologie informacyjno-komunikacyjne
(ICT), biotechnologie, nanotechnologie, bankowo$¢ inwestycyjna i technologie ochrony
srodowiska. Opisane wyzej dynamiczne wzrosty inwestycji w sfer¢ badawczo-rozwojowa
skutkowaly przyspieszonym wzrostem innowacji w tych sektorach, czego wskaznikiem
moze by¢ wzrost liczby patentéw.

Rys. 6. Nowe scktory GOW - $wiatowa aktywno$¢ patentowa od 1985 r.
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Wickszos¢ opisanych w tabeli sektoréw gospodarczych powstata w ciagu ostat-
nich 20-30 lat. W latach 70. byly to co najwyzej dziedziny badan laboratoryjnych.
Niezaprzeczalnym liderem globalnego rozwoju innowacyjnego jest sektor technologii
informacyjno-komunikacyjnych.

Z zaprezentowanych informacji wynika, ze ekspansja gospodarki opartej na wiedzy
rozpoczgta si¢ w latach 80. Dynamiczny rozwéj innowacyjnosci i nowych sektoréw go-
spodarki poprzedzany byl relatywnie szybszym rozwojem innowacyjnosci w sektorze
technologii informacyjno-komunikacyjnych.

KAPITALIZM FINANSOWY - FINANSJALIZACJA GOSPODARKI

Dzi¢ki rewolucji informatycznej i powstaniu programéw ulatwiajacych operacje
finansowe i przyspieszajacych przesylanie danych juz w latach 70. nastapit bezprzy-
ktadny wzrost transakeji gietdowych w USA'?. Zgodzi¢ si¢ nalezy z Eugeniuszem Go-
stomskim, kedry stwierdza, ze sifg sprawczq zmian strukturalnych na rynkach finanso-
wych byla libevalizacja i deregulacja tych rynkdw oraz postep w przetwarzaniu danych
i technologiach telekomunikacyjnych. Wazng rolg odgrywato przy tym dgzenie instytucji
Sfinansowych i ich klientéw do redukcji kosztéw transakcyjnych, dywersyfikacji portfeli
inwestycyjnych i wzrostu stopy zwrotu przy inwestycjach kapitatowych®.

Decydenci i éwezesni inwestorzy kapitalowi dzialali w granicach panstw narodo-
wych usytuowanych na rynku globalnym o wolnym przeplywie kapitalu i zarazem
w warunkach zréznicowanych regulacji wewnatrzpanstwowych. Jak stusznie zauwa-
zyt Lester C. Thurow', dzigki elektronicznemu prowadzeniu dziatalnosci finanso-
wej i ubezpieczeniowej przenosi si¢ ona tam gdzie nie jest regulowana, mimo ze biura sa
tam, gdzie byly. Stad m.in. rozw¢j rajéw podatkowych. Do wzrostu wielko$ci zasobow
finansowych przyczynil si¢ takze amerykanski FED, kt6ry w latach 2008-2014 ,wpom-
powal w gospodarke” 4 bln USD?.

Od lat 80. notujemy silny wzrost wartosci transakeji przekraczajacy wartos¢ 100%
PKB i nadal rosnacy, ale wstrzymywany kryzysami z 2001 i 2008 r. Ceny akeji nie s3
pochodng stanu przedsigbiorstw. Sa nastepstwem dynamiki rynku finansowego. Ko-
lejny wykres pokazuje wartos¢ handlu akcjami w stosunku do wartosci PKB. W tym
przypadku jeszcze bardziej wyraznie wida¢ oderwanie si¢ transakeji finansowych od
realnych zjawisk gospodarczych. Na uwage zastuguje przypadek olbrzymiego wzrostu
transakcji gietldowych w Chinach. Rysuja si¢ tu dwie mozliwosci — albo Bank Swiatowy
ma niewiarygodne dane, albo ro$nie gigantyczna banka gietdowa.

Ch. Geisst, Nowego Roosevelta nie widal. Rozmowa z Ch. Geisstem, przeprowadzona przez M. Gadzin-
skiego, ,Gazeta Wyborcza” 2008.

E. Gostomski, Jak rynki zarazajq si¢ kryzysem finansowym?, ,Gazeta Bankowa” 2008.

L.C. Thurow, Przysztos¢ kapitalizmu. Jak dzisicjsze sily ekonomiczne ksztaltujg swiat jutra, przel.
L. Czyzewski, Wroctaw 1999, 5. 173.

5 L. Wojcik, Koniec kapitalizmu, ,Polityka” 2018, nr 23 (3163), s. 44.
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Rys. 7. Dynamika wzrostu rynkowej wartosci spélek gieldowych w stosunku do wartosci PKB w %
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Zrédlo: obliczenia wlasne na podstawie: World Bank, [online] http://162.243.1
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Wspomniana wezesniej ekspansja technologii informacyjno-komunikacyjnych oraz
innowacje z zakresu inzynierii finansowej umozliwity dynamiczny wzrost obrotéw pa-
pierami warto$ciowymi ich pochodnymi, czyli derywatami. Globalny rynek derywa-
téw rozwijat si¢ rownolegle do technologii internetowych. Zanim w momencie roz-
padu w 2008 r. przybrat iScie gargantuiczne rozmiary, wezesniej wzbudzat niepokoj
analitykéw. Kilkanascie lat pézniej Dariusz Graj'® pisal, ze w 2007 r. rynck derywatéw
36-krotnie przewyzszyt amerykanski PKB i suma prawdziwych pienigdzy moze stanowié
2-3% wartosci kontraktéw na instrumenty pochodne’”. W latach 2004-2007 $wiatowy
rynek derywatéw r6st o 33% rocznie i osiagnat warto$é ok. 596 bln USD. Po kryzysie
warto$¢ tego rynku spadta i w 2015 r. wyniosta 551 bln USD'. Dzi¢ki wymieszaniu
pieni¢dzy z instrumentami pochodnymi rosty prywatne zasoby kapitatu finansowego.

Juz na poczatku lat 90. XX w. Hans-Peter Martin i Harald Schuman'® oszacowali, ze
tylko 2-3% $wiatowych transakgji finansowych stuzylo bezposrednio potrzebom prze-
mystu i handlu. Warto$¢ swiatowego PKB w stosunku do zasobéw kapitatu prywatne-
go w r. 1990 wynosita 10,2%, potem spadta do 8,5% i po kryzysie wzrosta do 10,9%.

6 D. Graj, Tysigcletni polski PKB, ,Gazeta Bankowa” 2008.
Tamze,s. 31.

Bank for International Settlements, 2016, [online] http://stats.bis.org/statx/srs/tseries/ OTC_
DERIV/H.N.A.A.A A AS5A5]2t=d5.1&c=&p=20151&i=1.2,23 V 2016.

1 H.P. Martin, H. Schuman, Pufapka globalizacji. Atak na demokracje i dobrobyt, przel. M. Zybura, Wro-
claw 1999, s. 66.
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Rys. 8. Wartos¢ handlu akcjami w % PKB
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Rys. 9. Swiatowy prywatny kapitat finansowy (KF) oraz éwiatowy PKB
w latach 1990-2020 (prognoza) w bln USD
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Zrédlo: Bain & Company, Inc., Global Private Equity Report, Boston 2015.

Zaprezentowane wyzej informacje dokumentuja, ze w latach 80. zapoczatkowane
zostaly wyrazne zmiany w relacjach miedzy gospodarka realng a §wiatowym systemem
finansowym. Charakter tych zmian w pelni uzasadnia stwierdzenie, ze obecnie zyjemy
w epoce dominacji kapitalizmu finansowego. Obecna fala finansjalizacji nie jest pierw-
sza w historii gospodarczej $wiata. Pod koniec XIX w. finansjalizacji ulegata gospodar-
ka brytyjska®. Natomiast cechg wyrdzniajaca wspolczesnej finansjalizacii jest to, ze jej
wzrost byt warunkowany postepem technologicznym

2 K. Poblocki, Kapitalizm. Historia krétkiego trwania, Warszawa 2017, s. 163.
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GOSPODARKA OPARTA NA WIEDZY I KAPITALIZM FINANSOWY
A NIEROWNOSCI DOCHODOW

Mozna oczekiwad, ze w bardziej nowoczesnych branzach i sektorach gospodarki opar-
tej na wiedzy place sa relatywnie wyzsze. Ponadto warto sprawdzi¢, czy nowa gospodar-
ka tworzy nowe, odmienne od dotychczasowych gradacje placowe, podobnie jak daw-
no temu czynit to przemyst wobec rolnictwa. Rezultaty badan w tym zakresie sa dos¢
niejednoznaczne. Na przyktad w firmach, w kedrych wiedza jest kluczowym ,,wkiadem
produkcyjnym”, zmniejszaja si¢ nieréwnosci ptacowe wewnatrz grup robotniczych, ale
rosng nieréwnosci wérdd najwyzej wykwalifikowanego personelu?.

Nieco odmienne s3 wyniki badan kanadyjskich, w ktérych analizowano dlugofa-
lowe trendy placowe absolwentéw wyzszych uczelni typu uniwersyteckiego zatrud-
nionych w sektorach gospodarki opartej na wiedzy w latach 1981-2001. Okazato
si¢, ze place absolwentéw sa takie same w sektorze nowej gospodarki i tradycyjnych
branzach*.

Przecza temu jednak wyniki badan brytyjskich dotyczacych wplywu nowej go-
spodarki na nieréwnosci dochodéw w regionach. Wykryto, ze im bardziej gospodar-
ka regionalna nabiera cech gospodarki opartej na wiedzy, tym wicksze sa w regionie
nieréwnoéci dochodéw?. Mozna sadzié, ze nierdwnosci te sa powodowane wicksza
konkurencyjnoscig wynikajaca z dostgpu do unikalnych (na razie) technologii i wyz-
szymi nagrodami za bardziej wykwalifikowang prace w sektorze nowej gospodarki na
tle tradycyjnych branz. Takze i tu moze si¢ zdarzy¢ (podobnie jak w poprzednio opi-
sanych badaniach) stabilno$¢ mimo zmian, kiedy tendencje wzrostu nieréwnosci w re-
gionach nowej gospodarki sa réwnowazone splaszczaniem nieréwnoséci w regionach
tradycyjnej gospodarki.

Zobaczmy teraz, jak si¢ przedstawia zwiazek plac i nowej gospodarki w USA. Szyb-
ki wzrost tamtejszej gospodarki w latach 80. i 90. XX w. byl napedzany przez wzrost
gospodarki opartej na wiedzy. Postanowiono sprawdzié, czy ekspansja ta wigzala sie
z nieréwnosciami ptacowymi wérdd szeregowych pracownikéw. W tym celu poréwna-
no stan rzeczy w trakcie ekspansji GOW z wezesniejszym. Okazalo sig, ze ani zréznico-
wanie kwalifikacji, ani nieréwno$ci ptacowe wewnatrz grup wyksztalcenia i podobnych
kwalifikacji nie wzrosty w latach, gdy motorem wzrostu gospodarczego USA byta nowa
gospodarka. Stwierdzono takze, ze wplyw technologii na réznice ptacowe byt w latach
80. i 90. taki sam jak przed ekspansja nowej gospodarki. Nieréwnosci zarobkéw nie sg
2t Zob. L. Garicano, E. Rossi-Hansberg, Organization and Inequality In a Knowledge Economy, Cam-
bridge 2005, [online] https://www.princeton.edu/~erossi/ OIKEFinal.pdf, 22 III 2009.

2 R. Morissette, Y. Ostrowski, G. Picot, Relative Wage Patterns among the Highly Educated in a Know-
ledge-based Economy, Statistics Canada Catalogue number 11F0019MIE - Number 232, 2004, [on-
line] hetp://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.471.1164&rep=rep1&type=pdf,
16 IX 2006.

J. Hudson, Inequality and the Knowledge Economy: Running to Stand Still?, ,Social Policy and Society”
2006, vol. 5, nr 2, [online] https://doi.org/10.1017/S1474746405002897.
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wiec cena postepu technologicznego. Natomiast w obu okresach decydujacy byt wplyw
wyksztalcenia i doswiadczenia zawodowego™.

Do tej pory nie ma jednoznacznych argumentéw potwierdzajacych, ze nowa gospo-
darka tworzy nowe wiasciwe sobie hierarchie ptacowe i raczej bazuje na tradycyjnych,
kryteriach, jak kwalifikacje i wyksztalcenie. Natomiast mozliwe sa réznice placowe
w zaleznosci od poziomu konkurencyjnosci zaktadu pracy, jednak dotyczy to w takim
samym stopniu firm nowej gospodarki i tradycyjnych firm przemystowych.

Dos¢ rozbiezne wnioski z badan zdaja si¢ wskazywa¢, ze w odniesieniu do znako-
mitej wickszosci ludnosci panstw OECD i UE procesy wzrostu gospodarki opartej na
wiedzy nie zawieraja wyraznie okreslonych czynnikéw, ktére by mozna powigzaé z nie-
réwnoéciami dochodéw i uogdlni¢ w postaci prawidlowosci o ponadnarodowym za-
siegu. Jest bardzo prawdopodobne, ze to, co sklada si¢ na nowa gospodarke, tzn. nowe
technologie i struktury organizacyjne oraz system bodzcéw, dopasowuje si¢ do wy-
ksztalconego na gruncie narodowej kultury organizacyjnej sposobu kojarzenia nieréw-
nosci z produktywnoscia.

Konkludujac, nalezy stwierdzi¢, ze w odniesieniu do znakomitej wickszosci ludno-
$ci obserwowanych krajéw (ponad 90%) z dynamiczng ekspansja GOW nie wspStwy-
stepujg znaczace zmiany nieréwnoéci dochoddw. Natomiast wyraznie widoczne jest
wspStwystepowanie dynamiki rozwoju nowej gospodarki z powickszaniem si¢ rozzie-
wu miedzy nieliczng (1%) elita bogactwa a calg resztg ludnosci.

Jak wynika z badan nad 18 gospodarczo rozwinigtymi panstwami, w latach 1998-
-2008, rozwdj nowej gospodarki wspotwystepowat z wyraznym wzrostem aktywnosci
finansowej. Z kolei rozrost rynku finansowego okazal si¢ pozytywnie skorelowany ze
wzrostem nieréwnosci dochodéw?. Bezposrednim powodem dynamicznego wzrostu
najwyzszych dochoddw jest szybki rozwéj rynkéw kapitatowych, dzigki ktéremu do-
chody z inwestycji kapitalowych wzrastaja wielokrotnie szybciej niz dochody z wyna-
grodzen za pracg. Z tym jednak, ze najwyzsi menedzerowie maja najwicksze mozliwosci
kapitalizowania dochodéw i ich powi¢kszania za posrednictwem rynku kapitalowe-
go”°. Podobne wnioski wynikaja z badan Piketty'ego®.

Zauwazmy, ze poczatek dynamicznego wzrostu dochodéw elity bogactwa pokry-
wa si¢ z zapoczatkowaniem proceséw rozwoju kapitalizmu finansowego i z zapoczat-
kowaniem innowacyjnego rozwoju gospodarki opartej na wiedzy. Wszystko to miato
swoje zrddla w latach 80. Omawiane tu zjawiska — tj. nieréwnosci dochodéw, gospo-
darka oparta na wiedzy i kapitalizm finansowy — tworza splot wzajemnie ze soba po-
wigzanych zdarzen o interakcyjnym oddzialywaniu. Nie oznacza to jednak, ze ich stan
obecny da si¢ wyjasni¢ wylacznie przez odwolanie si¢ do ich wzajemnych oddzialywan.

# Zob. L. Mishel, J. Bernstein, Wage Inequality and the New Economy in the US: Does IT-Led Growth
Generate Wage Inequality?, ,Canadian Public Policy” 2003, vol. 29, nr s1.

»  R.Kwon, A. Roberts, Financialization and Income Inequality in the New Economy. An Exploration of

Finance’s Conditional Effects, ,Sociology of Development” 2015, vol. 1, nr 4.

% Zob. K. Jasiecki, O nieznanych..., s. 88 i n.

¥ T. Piketty, Kapital w XXI wieku, s. 387.
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Konieczne jest wzigcie pod uwage czynnikéw zewngtrznych. W szczegdlnosci deregu-
lacje finansowe w USA z 1994 ., potem powtdrzone w innych panstwach, umozliwity
dalszy rozrost $wiatowego systemu finansowego. Kolejnym waznym czynnikiem ksztal-
towania si¢ nierdwnosci dochodéw jest egalitarne lub elitarne ukierunkowanie polityki
fiskalnej. Za przyklad wezmy paristwa przodujace w innowacyjnosci. I tak np. w Finlan-
dii w nastgpstwie opodatkowania dochodéw wspétczynnik Giniego ulega zmniejsze-
niuz 47,9 do 26,0, czyli 0 46%, W Niemczech — 2 49,2 do 28,6, czyli 0 42%. Podobnie
byto w innych panistwach europejskich. Z kolei w USA podatki zmniejszaly wspétezyn-
nik Giniego z 49,9 do 38,0, czyli 0 24,%, i w Izraclu z 50,1 do 37,6, czyli 0 25%.

W paristwach wiodacych w rozwoju nowej gospodarki prowadzona jest zaréwno
egalitarna (Skandynawia), jak i elitarna (USA, Izrael) polityka podatkowa. Bodzce pro-
rozwojowe dzialaja w obu sytuacjach. Nie ma jednej odpowiedzi na pytanie, co jest lep-
sze dla rozwoju: duze czy mate nieréwnosci dochodéw. Prawdopodobnie zalezy to od
tradycji i wzordw kultury gospodarczej danego kraju. Méwiac o innowacyjnosci i twér-
czosci, nie mozemy zapomina¢ o potrzebie samorealizacji i potrzebie osiagnieé. Pierw-
sza z nich niejako, zmusza ludzi do twérczych dzialan niezaleznie do tego, czy w ich
nastepstwie beda bogaci czy biedni. Prawdopodobnie dla innowacyjnoéci wazniejsze
od nieréwnosci dochodéw s instytucjonalne warunki regulujace zachowania gospo-
darcze w danym kraju.

JAK MOZNA OCENIC SPOLECZNA DONIOSEOSC WZROSTU
NIEROWNOSCI DOCHODOW?

Pod pojeciem spotecznej doniostosci danego zjawiska rozumiemy stan rzeczy pole-
gajacy na tym, ze dane zjawisko jest przez ludzi uwazane za wazne dla nich lub dla
grupy, do ktdrej naleza, i znaczaco wplywa na ksztaltowanie postaw i zachowan spo-
tecznych. Zobaczmy zatem, czy nieréwnosci dochodéw sa wazne dla ludzi. W 2014 r.
w 44 krajach zbadano opini¢ na temat najwickszych zagrozen dla $wiata. Do wyboru
byly: AIDS i inne choroby, bron atomowa, zanieczyszczenie srodowiska, nienawisé
etniczna i religijna oraz nieréwnosci. Na Bliskim Wschodzie na pierwszym miejscu
plasowala si¢ nienawi$¢ etniczna i religijna, w Afryce AIDS a w Europie nieréwno-
$ci”. Jak wida¢, nieréwnosci sa dla Europejczykéw wazne i mozna sadzié, ze dotyczy
to takze nieréwnosci dochodéw.

W trakcie dalszych analiz zmienng zalezng bedzie zmiana nieréwnosci docho-
d6w, a zmienng wyjasniang b¢dzie zmiana postaw wobec nieréwnosci dochodéw.
Nalezy z naciskiem podkresli¢, ze nie badamy tu wplywu nieréwnosci dochodéw
na postawy, ale to, czy zmiana nieréwnosci dochodéw powoduje zmiang po-
staw. Spoleczna doniosto$¢ zmiany nieréwnosci dochodéw zaistnieje wtedy, gdy

#  J.T. Hryniewicz, Polska na tle historycznych podziatéw..., s. 442.

29

Pew Research, 2014, [online] http://www.pewglobal.org/2014/10/16/greatest-dangers-in-the-world,
30V 2018.
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towarzyszy¢ jej bedzie znaczaca zmiana postaw. W trakcie dalszych analiz spraw-
dzimy, czy i w jakim stopniu ro$nie przekonanie, ze dochody powinny by¢ mniej
zréznicowane oraz czy rzady powinny podja¢ dzialania na rzecz zmniejszania réznic
w dochodach.

Jak pamig¢tamy, wzrost nieréwnoséci dochodéw rozpoczat si¢ w latach 80.-90. Ta-
bela, zawierajaca wyniki badan w skali globalnej, pokazuje, Ze wzrost ten wspotwy-
stgpowal z niewielkim (w skali 10-stopniowej) wzrostem intensywnosci przekonan
o koniecznosci zmniejszenia roznic w dochodach.

Tab. 2. Wyniki miedzynarodowych reprezentatywnych (dla poszczegdlnych parstw)
badan nad percepcja nieréwnosci dochodéw. World Value Survey

Srednia punktacja na skali (1-10) wyboru miedzy dwoma odmiennymi twierdzeniami na temat nie-
réwnosci dochodéw. Dochody powinny by¢ mniej zréznicowane = 1pke. Dochody powinny w wick-
szym stopniu nagradza¢ indywidualny wysilek = 10 pke.

Data badania Wartos$¢ srednia Liczba paristw
1989-1993 6,15 17
1944-1998 5,78 53
2010-2014 5,46 60

Zrédlo: obliczeniawlasne na podstawie: R. Inglehartiin., World Values Survey: All Rounds — Country-Pooled
Datafile 1981-2014, Madrid: JD Systems Institute.Version, [online] http://www.worldvaluessurvey.org/
WVSDocumentationWV, 15 VI 2017.

Zobaczmy teraz, jak ksztaltowata si¢ sytuacja w zakresie drugiego wskaznika w pan-
stwach europejskich. W latach 2002-2016 badano m.in. poziom akceptacji pogladu, ze
»rzad powinien podja¢ dziatania na rzecz zmniejszania réznic w dochodach”. Za zna-
czace uznano zmiany wicksze niz 5 punktdw procentowych. Wzrost odpowiedzi twier-
dzacych odnotowano w 4 panstwach, spadek — w 3, a brak zmian — w 7 panstwach™.

W celu bardziej doktadnego uchwycenia bezposredniego zwiazku zmiany nieréw-
nosci dochodéw ze zmiana postaw pod uwage wzigto tylko te paristwa, ktére braty
udziat we wszystkich edycjach badan 2002-2016, i te z nich, w kedrych w okresie 2004-
-2016 wzrosly nieréwnosci dochodéw. Najpierw zarejestrowano postawy przed zmiang
nieréwnosci (2002), potem sprawdzano, czy wzrost nieréwnosci zapoczqtkowany dwa
lata p6zniej wiazal si¢ ze zmianami w postawach.

Jak wida¢, efekey opisanych wyzej dziatan sa odwrotne od oczekiwanych. W dwu
z trzech panistw, mimo wzrostu nieréwnosci dochoddw, nastapit spadek akceptacji po-
gladu, ze rzad powinien podja¢ dziatania na rzecz zmniejszania réznic w dochodach.
Nalezy podkresli¢, ze nieznaczna spoleczna doniostos¢ zmiany nieréwnosci dochodéw

3 Obliczenia wlasne na podstawie: ESS, ESS Round 1: European Social Survey Round 1 Data (2002).
Data file edition 6.5. NSD — Norwegian Centre for Research Data, Norway — Data Archive and distri-
butor of ESS data for ESS ERIC; ESS, ESS Round 8: European Social Survey Round 8 Data (2016).
Data file edition 1.0. NSD — Norwegian Centre for Research Data, Norway — Data Archive and di-
stributor of ESS data for ESS ERIC.
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nie oznacza akceptacji tych nieréwnosci. Ich kontestacja jest raczej duza lub bardzo
duza, np. we Frangji dotyczy 70,3% respondentdw.

Tab. 3. Poziom akceptacji twierdzenia ,rzad powinien podja¢ dzialania na rzecz zmniejszania
réznic w dochodach” w paristwach, w kedrych w latach 2004-2015 wzrosty
nieréwnosci dochodéw. Odpowiedzi tak + zdecydowanie tak w %.

Rok przeprowadzenia sondazu

Panstwa
2002 2016
Dania 43,4 36,8
Francja 83,3 70,3
Szwecja 68,7 67,1

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: ESS, ESS Round 1: European Social Survey Round 1 Data
(2002). Data file edition 6.5. NSD — Norwegian Centre for Research Data, Norway — Data Archive and
distributor of ESS data for ESS ERIC; ESS, ESS Round 8: European Social Survey Round 8 Data (2016).
Data file edition 1.0. NSD — Norwegian Centre for Research Data, Norway — Data Archive and distribu-
tor of ESS data for ESS ERIC.

Zastandéwnmy si¢ teraz nad prawdopodobnymi przestankami nieznacznej doniostosci
zmiany nieréwnosci dochodéw. Najwazniejsze wydaje sie to, ze zmiany sg bardzo mate.
Ponadto, w my$l opisanej dalej koncepcji relatywnej deprywacji, zmiany nieréwnosci bar-
dziej oddzialywaja na $wiadomos$¢ zbiorowa wtedy, gdy zmieniaja proporcje dochodéw
miedzy duzymi grupami sasiadujacymi ze soba w przestrzeni spolecznej®. Jest bardzo
prawdopodobne, ze dla znacznej liczby ludzi nieréwnosci dochoddw sg elementem sze-
rokich systeméw $wiatopogladowych (ideologicznych). Opinie na temat nieréwnosci sa
efektem popularnosci tych ideologii. Zmiana opinii w sprawie waznego elementu takie-
go systemu moze by¢ odczuwana jako réwnoznaczna ze zmiang szerszej przynaleznosci
ideologicznej. Male zmiany raczej nie sktaniaja do gruntownych przewartoéciowan po-
siadanych postaw. Sumujac dotychczasowe rozwazania, nalezy stwierdzi¢, ze doniostos¢
spoleczna zmiany nieréwnosci dochoddw jest w krajach europejskich ledwo widoczna.

CZY WZROST NIEROWNOSCI DOCHODOW WIAZE SIE ZE
ZMNIEJSZENIEM SILY MOTYWACYJNE]J SYSTEMOW PLACOWYCH
W EUROPEJSKICH ORGANIZACJACH GOSPODARCZYCH?

Dalsze rozwazania podporzadkowane sa odpowiedzi na pytanie: czy zmiana nieréw-
nosci dochodéw powoduje zmiang¢ poziomu motywacji do pracy? Pod pojeciem
motywacji rozumie¢ bedziemy sklonnos$¢ danego pracownika do zaangazowania si¢
w mozliwie jak najlepsze wykonanie danej pracy. Jakkolwick pieniadze nie sa jedynym
czynnikiem motywacyjnym, niemniej sa jednym z najwazniejszych.

3t W.G. Runciman, Relative deprivation and social justice, London 1966.
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Przyjmijmy, ze motywacyjna funkeja plac zalezy od dwu czynnikéw. Pierwszy doty-
czy wplywu plac na pozycj¢ spoteczna i poziom konsumpcji. Motywacyjna warto$¢ plac
moze zmniejsza¢ wzrost nieréwnosci dochodéw. Jest tak wtedy, gdy poziom konsump-
cji w jakiej$ grupie nie ro$nie albo maleje, a poziom konsumpcji innych grup znacza-
co roénie. Drugi czynnik, ksztattujacy motywacyjne znaczenie ptac, dotyczy funkcjo-
nowania pracownika w organizacji. Motywacyjna role ptac wewnatrz organizacji do§¢
dobrze odwzorowuje koncepcja wkiadu — efektu pracy. I tak koncepcja ,,sprawiedliwej
placy” S. Adamsa méwi o tym, ze pracownicy poréwnuja swoj wktad pracy z wkladem
pracy innych pracownikéw lub grup. W podobny sposéb poréwnuja whasne efekty pra-
cy z efektami pracy innych. Obie strony tego réwnania nie moga si¢ za bardzo rozcho-
dzié. Jezeli tak si¢ dzieje, to powstaje przekonanie o niesprawiedliwosci ptacowej i place
przestaja petni¢ funkcje motywujacych nagréd, a stajg si¢ Zrédlem frustracii i wrogo-
$ci wobec innych pracownikéw, kierownictwa i organizacji>. Zobaczmy teraz, czy pra-
widlowosci te, wykryte w epoce przemystowej, sa aktualne w epoce postindustrialne;.
Stosowne informacje zawiera ponizsza tabela. Zawiera ona wyniki reprezentatywnych
badan pracownikéw organizacji gospodarczych w ponad 30 krajach europejskich, po-
wtarzanych co 5 lat, poczynajac od 1991 r.

Tab. 4. Zwiazek miedzy opinia na temat wkladu pracy i placy a motywacjami i zaufaniem
do kierownictwa. Reprezentatywny sondaz warunkéw pracy w paistwach europejskich.
Wspélezynniki korelacji Pearsona

Ogolnie rzecz biorac, pra- Organizacja, dla ktérej pracu-
cownicy majg zaufanie do j¢» motywuje mnie do najwyz-
kierownikéw szych osiagnie¢ w mojej pracy

Biorac pod uwage méj wysitek 3337 4207

i efekty pracy, czuje, ze jestem wha-

$ciwie wynagradzany N = 34451 N =79242

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: EWCS 2018.

Przekonanie o ekwiwalentnosci wysitku i wynagrodzenia jest odpowiednikiem opi-
sanej wyzej sprawiedliwej placy. Im wigksza zgodno$¢ miedzy wysitkiem i wynagro-
dzeniem, tym glebsze przekonanie o tym, ze organizacja dobrze motywuje do pracy. Im
bardziej ,,sprawiedliwa placa’, tym wyzszy poziom motywacji. Jak wynika z rys. 4, row-
nolegle do wzrostu dochodéw 1% elity bogactwa mial miejsce przyspieszony wzrost
nieréwnosci ptacowych. Na podstawie przeprowadzonych do tej pory analiz mozemy
oczekiwa¢, ze przekonanie o ,,sprawiedliwosci plac” uleglo wyraznemu zatamaniu. Zo-
baczmy, czy oczekiwanie to zostalo spelnione.

Z tabeli wynika, ze przekonanie o ,,sprawiedliwosci ptac” calej badanej populacji nie
tylko nie maleje od 2005 r., ale wzrosto w ciagu 10 lat. Tylko w Niemczech odpowie-
dzi byly przystajace do wykresu wzrostu nieréwnosci (rys. 4). Wzrostowi nieréwnosci
po 2004 r. towarzyszy spadek oséb uznajacych, ze sa sprawiedliwie optacane. Spadkowi

2 J.S. Adams, Towards an Understanding of Inequity, ,Journal of Abnormal and Social Psychology”1963,
vol. 67, nr 5, [online] http://psycnet.apa.org/doi/10.1037/h0040968.
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nieréwnosci po latach 2007-2008 towarzyszy wyrazny wzrost os6b uznajacych, ze s3
sprawiedliwie optacane.

Tab. 5. Percepcja ,,sprawiedliwej ptacy”. Biorac pod uwage méj wysilek i efekty pracy,
czuje, ze jestem whadciwie wynagradzany. Reprezentatywny sondaz warunkéw pracy
w panistwach europejskich. Odpowiedzi w %

W krajach o najwickszym wzroscie nieréwnosci

W calej populacji placowych, zob. rys. 4
Wiclka Brytania — odpo-

Niemey - odpowiedzi tak wiedzi tak + zdecydowa-

Rok badania  Tak + zdecydowanie tak

+ zdecydowanie tak e

2005 39,4 54,8 51,9
2010 38,8 45,5 52,1
2015 50,6 54,5 56,4

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: EWCS 2018.

Zwazywszy na wysoki zwigzek ,,sprawiedliwej placy” z motywacjami (r = ,420), mo-
zemy oczekiwad nie tyle spadku, ile wzrostu poziomu motywacji w nastgpstwie wzrostu
liczby pracownikéw uwazajacych, ze sa sprawiedliwie wynagradzani. Niestety pytanie
o motywacje zostalo zadane tylko w dwu edycjach sondazu (2005 i 2010). W tym cza-
sie liczba 0séb odpowiadajacych ,,zdecydowanie tak” na pytanie ,,czy zaktad pracy mo-
tywuje do najwyzszych osiagnie¢?” wzrosta w calej populacjiz 19,1% do 26,5%, w An-
glii — 2 23% do 27%, w Niemczech pozostata bez zmian — 18-20%.

Rezultaty te nalezy przypisa¢ dwu okolicznosciom. Pierwsza (wezesniej opisana)
to relatywnie niski spadek nieréwnosci dochodéw w wigkszosci krajow (mata spolecz-
na doniosto$¢ zmiany). Druga okolicznos¢ odwoluje si¢ do teorii relatywnej deprywa-
¢ji — Runcimana. Ludzie poréwnuja wlasna pozycje i wasne place z ludzmi i grupami,
ktore sg blisko nich w przestrzeni spolecznej i z ktérymi si¢ w miarg czesto stykaja®.
Robotnik - z robotnikiem, sprzedawca, brygadzista, nizszym urz¢dnikiem; inzynier —
z ekonomista, ksiggowym itp. 1% najbogatszych pracobiorcéw czy kapitalistéw finan-
sowych to nie jest $wiat wickszoéci europejskich pracownikéw. Znajduje si¢ on o wiele
wyzej niz realny pulap aspiracji znakomitej wickszoéci pracobiorcéw. Na gruncie teorii
relatywnej deprywacji mozna oczekiwad, ze o wiele bardziej frustrujace bytyby zmiany
nieréwnoséci dochodéw mig¢dzy duzymi grupami w ramach klasy robotniczej czy klasy
$rednie;j.

Konkludujac, stwierdzi¢ nalezy, ze w populacji europejskich pracownikéw wzrost
nieréwnoséci dochodéw nie wiaze si¢ ze zmniejszeniem sity motywacyjnej systeméw
placowych w europejskich organizacjach gospodarczych.

3 Obliczenia na podstawie: EWCS 2018.

3 W.G Runciman, Relative deprivation...
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KAPITALIZM FINANSOWY A ROZWOJ] NOWE] GOSPODARKI
NA PRZYKLADZIE USA

Teza, w my$] kt6rej duze nieréwnoséci dochodéw nie sprzyjaja rozwojowi gospodarcze-
mu, ma dos¢ zdroworozsadkowe uzasadnienie méwiace o tym, ze koncentracja bogac-
twa w rekach nielicznych jednostek idzie w parze z jego przeznaczaniem na luksusowa
konsumpcj¢ i nie sprzyja tworzeniu duzego kapitatu inwestycyjnego. Bardziej syste-
matyczna argumentacja na rzecz wspomnianej tezy jest nastgpujaca. Zyski z inwesty-
cji w produkty finansowe sa wicksze niz zyski z inwestycji produkeyjnych®. Wiasci-
ciele kapitalu inwestuja go tam, gdzie sa wicksze zyski, dlatego coraz wigcej kapitatu
przenosi si¢ ze sfery produkeji do sfery finansowej. W efekcie kapitalizm finansowy
w coraz mniejszym stopniu finansuje produkcje. Na tamach literatury naukowej dos¢
dobitnie wyrazil to E. Wallerstein, stwierdzajac wprost, ze kapitalizm finansowy nie
finansuje rozwoju realnej gospodarki®. Z kolei klasyk badari nad nieréwno$ciami do-
chodéw Thomas Piketty zajmuje w tej sprawie dos¢ niejednoznaczne stanowisko.
W fundamentalnym dziele tego autora Kapital w XXI wieku nie znajdziemy jedno-
znacznych argumentéw na rzecz tej tezy. Jest natomiast mowa o tym, ze wzrost nowych
nieréwnosci skutkowal quasi-stagnacja sily nabywczej oraz wzrostem zadtuzenia klas
ludowych i klasy $redniej. W efekcie ostabito to amerykanski system finansowy i przy-
czynilo si¢ do kryzysu 2008¥. Czyli mozna méwi¢ o wplywie co najwyzej posrednim.
W celu wyjasnienia tych niejasnosci poszukajmy odpowiedzi na nastgpujace pytanie:
czy dziatania podejmowane w ramach elity kapitalizmu finansowego sprzyjaja rozwo-
jowi gospodarczemu?

Tab. 6. Wzrost prywatnych funduszy inwestycyjnych w kapitalizmie finansowym USA w latach 90.

Lata Prywatne fundusze inwestycyjne W tym venture mpital
w mld USD w mld USD
1993 22,0 3,9
1996 45,2 10,6
1999 108,1 46,6
1999/1993*100% 491,4% 1194,9%

Zrédlo: obliczenia whasne na podstawie: V.V. Craig, Merchant banking: Past and present, ,FDIC Banking
Review” 2002, vol. 14, nr 1, [online] https://notendur.hi.is/ajonsson/kennsla2008/Merchant_banking.
pdf, 12 VI 2007.

» W szerokim znaczeniu — tworzenie débr i ustug niefinansowych.

3¢ 1. Wallerstein, Koniec swiata jaki znamy, przel. M. Bilewicz, W. Jelonek, K. Tyszka, Warszawa 2004,
s. 64, 80-81.

% T. Piketty, Kapital w XXI wieku, s. 364 i n.
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Problematyka ta zostanie omdwiona na przyktadzie USA, gdzie zjawiska finan-
sjalizacji gospodarki uwidocznily si¢ najwczesniej. Wezesniejsze analizy pokazaty, ze
dynamiczny rozwdj nowych sektoréw nowej gospodarki wspotwystepowat wraz z roz-
wojem kapitalizmu finansowego. Nasuwa si¢ zatem przypuszczenie, ze w niektorych
przypadkach kapitalizm byl pomocny w dziele rozwoju gospodarki opartej na wiedzy.
Przypuszczenie to zweryfikujemy, opierajac si¢ na obserwacji funduszy inwestycyj-
nych, w tym venture capital, na wstgpnym etanie finansjalizacji i wspolczesnie.

Wstepne stadia rozwoju kapitalizmu finansowego w USA cechuja si¢ skokowymi
przyrostami kapitatu ulokowanego w funduszach inwestycyjnych, w znakomitej wigk-
szo$ci uzywanego do spekulacji finansowych. Jednak tabela pokazuje wyraznie szybszy
wzrost kapitatu inwestycyjnego (venture capital) niz spekulacyjnego. Skokowe przyro-
sty kapitatu inwestycyjnego byly konsumowane m.in. przez nowa gospodarke, bedaca
prawdopodobnie gléwnym obicktem zainteresowania funduszy ryzyka.

Kolejny wykres pokazuje dynamike inwestycji w ryzykowne przedsiewziecia w USA.

Rys. 10. Dynamika inwestycji kapitalu wysokiego ryzyka w USA w mld USD w latach 1995-2015

110 mkd

E

1995 2000 2006 . 2015

Zr6do: obliczenia whasne na podstawie: Venture Capital, NVCA National Venture Capital Association
Yearbook, 2016, [online] www.nvca.org, 23 IV 2017.

Powyzszy wykres pokazuje dynamike faktycznych wydatkéw na finansowanie ry-
zykownych przedsiewzigé. Jak widaé, szczytowym punktem byt r. 2000, poprzedza-
jacy kryzys tzw. dotcoméw w 2001 r., potem wzrost byl do$¢ wolny i przyspieszyt
po kryzysie 2008 r. W r. 2015 inwestycje osiagnely wartos¢ 59,1 mld USD. W tym
az 42,1 mld USD zainwestowano w projekty z zakresu technologii informacyjno-
-komunikacyjnych, a 10,9 mld USD przeznaczono na inwestycje w medycynie i bio-
technologii®. Jak wida¢, gros zasobéw inwestycyjnych ulokowano w sektorach nowej

gospodarki.

¥ Venture Capital, NVCA National Venture Capital Association Yearbook, 2016, [online] www.nvca.

org, 231V 2017.
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Przytoczone dane dowodza wyraznie, ze ekspansja kapitalizmu finansowego wspo6t-
wystepuje z dynamicznym rozwojem gospodarki opartej na wiedzy i zmianami ksztal-
tu nieréwnosci dochodéw. Trzymajac si¢ przykladu USA, nalezy stwierdzié, ze wzrost
PKB, w ostatnich latach, w zaden sposéb nie uprawdopodabnia, ze zrédlem finanso-
wania nowej gospodarki byt dotychczasowy wzrost gospodarczy. W latach 1993-2007
roczny wzrost PKB w USA nigdy nie przekroczyt 4,5%* — to dramatycznie malo jak
na opisane wezesniej dynamiczne przyrosty wydatkéw na rézne dziedziny gospodarki
opartej na wiedzy.

Pomocne okazaly si¢ innowacje z zakresu bankowosci inwestycyjnej oraz zmiany
zaistniale w $wiatowym systemie finansowym. Nowatorstwo inzynierii finansowej po-
legato na tym, ze zwigkszata rozmiary kapitatu inwestycyjnego poprzez wymieszanie
pieniedzy realnych z derywatami. Poréwnanie zawartosci rys. 6 (linia wzrostu wartosci
gicldowych spétek w USA) z dynamiky inwestycji venture capital (rys.10) pokazuje,
ze przebieg obu linii jest mniej wigcej podobny. Oznacza to, ze istnieje odpowiedniosé
migdzy spekulacjami finansowymi a inwestowaniem w realng gospodarke. Oczywiscie
zawsze mozna mie¢ zastrzezenia méwiace, ze realne inwestycje sg zbyt male w stosun-
ku do wydatkéw na luksusowa konsumpcje. Jak na razie kapitalizm finansowy w USA
i wlasciwe mu nowe nieréwnosci dochodéw nie uniemozliwiaja rozwoju gospodarcze-
go. Do$¢ prawdopodobne jest to, ze gdyby nie bylo kapitalizmu finansowego, nie uda-
loby si¢ zebra¢ tak duzej masy kapitatu na inwestycje w ryzykowne projekty nowej go-
spodarki i rozwdj bylby wolniejszy.

Na koniec zapytajmy o uniwersalnos¢ tych spostrzezen. Czy tak duze nieréwnosci
dochodéw jak w USA sa konieczng cena za rozwdj nowej gospodarki? W krajach euro-
pejskich wiodacych w rozwoju nowej gospodarki, np. Holandia, Dania, Niemcy, Szwaj-
caria, nieréwnosci dochoddw sa znacznie mniejsze. Uniwersalne jest, to, ze konieczne
sa fundusze ryzykownych inwestycji i instytucjonalne otoczenie biznesu. Dotychczaso-
wa praktyka pokazuje, ze w krajach Zachodu skuteczne inwestycje w nowa gospodarke
moga by¢ realizowane w sytuacji zaréwno duzych, jak i znacznie mniejszych nieréwno-
$ci dochodow.

PODSUMOWANIE

W latach 80. i 90. zapoczatkowany zostal niewielki wzrost nieréwnoséci dochodéw
w obrebie ponad 90% ludnosci i znacznie szybszy wzrost 1% najwyzszych dochodéw.
Wzrost nieréwnosci dochodéw wspotwystepowal z ekspansja gospodarki opartej na
wiedzy. Jednak nie stwierdzono bezposredniego zwiazku miedzy tymi zjawiskami.
Czynnikiem faczacym oba te zjawiska byt kapitalizm finansowy. Ekspansja gospodarki
opartej na wiedzy, wzrost nieréwnoséci dochoddéw i rozwéj kapitalizmu finansowego
zostaly zapoczatkowane ok. lat 80. Innowacje w kluczowym sektorze nowej gospodarki

¥ United Nations Statistics Division, 2008, [online] http://mdgs.un.org/unsd/snaama/selectionbasic

Fast.asp, 151X 2011.
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(technologie informacyjno-komunikacyjne) umozliwily rozwéj inzynierii finansowej
i powstanie $wiatowego systemu finansowego. To z kolei zapoczatkowato przemiang
kapitalizmu przemystowego w kapitalizm finansowy cechujacy si¢ zwielokrotnionym
przewyzszeniem warto$ci transakcji finansowych ponad potrzeby realnej gospodarki.
Towarzyszy temu szybki wzrost korzysci z inwestycji finansowych i w efekcie postepu-
je wzrost koncentracji bogactwa w rekach 1% populacji. W panstwach europejskich
koncentracja bogactwa jest mniejsza niz w USA i jej wzrost jest o wiele wolniejszy.

Do najwazniejszych przestanek wzrostu nieréwnosci dochodéw zaliczy¢ nalezy
proinwestycyjne zmiany polityki podatkowej oraz deregulacje rynku finansowego. Na
pytanie o to, czy nieréwnosci dochodéw sprzyjaja nowej gospodarce, nie ma jedno-
znacznej odpowiedzi. Gospodarka oparta na wiedzy rozwija si¢ réwnie dobrze w kra-
jach o niskim poziomie nieréwnos$ci dochodéw (Skandynawia), jak i w krajach o wyso-
kim poziomie (USA, Izrael).

Spoleczna doniostos¢ wzrostu nieréwnosci dochodéw jest niewielka. Wzrost nie-
réwnosci placowych nie zmniejszyl poziomu motywacji do pracy w europejskich
przedsigbiorstwach.

Zwiazek kapitalizmu finansowego i wlasciwych mu nieréwnosci dochodéw z roz-
wojem gospodarczym polega na tym, ze wzrostowi portfeli inwestycyjnych towarzyszy}
znacznie szybszy wzrost funduszy ryzykownych i nowatorskich inwestycji. Jak na razie
kapitalizm finansowy i wlasciwe mu nowe nieréwnosci dochodéw nie uniemozliwiajg
rozwoju gospodarczego. Dos¢ prawdopodobne jest to, ze gdyby nie bylo kapitalizmu
finansowego, nie udaloby si¢ zebra¢ tak duzej masy kapitatu na inwestycje w ryzykowne
projekty nowej gospodarki i rozwdj bylby wolniejszy.

Warto zauwazy¢, ze kryzys w 2008 r. nie wplynat znaczaco na przebieg trajektorii
nieréwnosci dochodéw w badanych krajach, jako catosci.
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