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Natura kryzysu

* Trzy grupy hipotez:

— ,normalny” — cho¢ bardzo gteboki - cykl koniunkturalny,
manifestujgcy sie w najbardziej dynamicznym i
wiodgcym sektorze: finansach (Greenspan, Bernanke);

— jede

n z ,wielkich” kryzysow, prowadzacych do zmiany

modelu gospodarki — pierwszy kryzys naprawde globalny
(Stiglitz, Krugman, Soros);

— kryzys o podtozu gtownie spotecznym, wynikajacy z
iIndywidualizacji spoteczenstw, konsumeryzmu,
deregulacji spowodowanej globalizacjg (Wallerstein,
Bauman, Jalowiecki),

» Ktoraj

warun
konse

est prawdziwa? Wazne pytanie, bo
Kuje odpowiedz o gtebokosc, trwatosc |

kwencje kryzysu. Ciggle nie ma odpowiedzi.



Dysputa o ekonomicznym podtozu kryzysu

« Kryzys wywotany zbyt matg konsumpcjg (uderconsumption):
w krajach wysoko rozwinietych praca jest zbyt stabo
wynagradzana, poniewaz zyski sg zbyt wysokie, | rozpietosci
dochodowe rosng, Stad niewykorzystane moce produkcyjne i
kryzys, Poglad popularny w naukach politycznych Zachodu,

* Kryzys wywotany zbyt wysokg konsumpcjg w krajach
bogatych, ktore przegraty globalng konkurencje w sektorze
wytworczym, lecz starajg sie utrzymac wysokie spozycie
(L, Thurow, 1993: ,juz niedtfugo robotnik chinski bedzie
zarabiat tyle, co niemiecki, ale nie dlatego, ze chinski tak
duzo zyska, ale dlatego, ze niemiecki tak duzo stracr’). Stad
konsumpcja na kredyt: wewnetrzny (mieszkania, zadtuzenie
gospodarstw domowych, gtownie hipoteczne) i krajow USA w
Chinach i Japonii.



Gdzie jest racja?

« Sensowne wyttumaczenie: underconsumption w
krajach rozwijajgcych sie (zbyt maty rynek
wewnetrzny, presja eksportowa) i oveconsumption
w krajach zamoznych, tak w skali jednostek, jak i
catych gospodarek.

* W dodatku: btedne nadzieje, ze ,jutro bedzie takie
samo, jJak wczoraj, tylko bardziej” — podsycane
przez ekonomistow (krytyka R,Lucasa przez
P,Krugmana, The Return of Depression Economics
and the Crisis of 2008), Powrot nieracjonalnosci.

« Na to natozyt sie ,mnoznik” systemu finansowego,
ktory na zadtuzeniu zbudowat finansowg piramide



Europa — najsilniej] dotknieta

Forecast of cumulated
GDP fall, 2009-2010

Major fall (by more than -10%)
Significant fall (between -4% and -10%

Moderate fall (between -0.5% and -4%)

About zero (from -0.5% to 0.5%)
Growth

*  |MF assistance programme

X Flexible IMF credit line

Zrodto: W,Ortowski, O,Grygier-Siddons, http://www,pwc,com/pl PL/pl/publikacje/Twarde-ladowanie-ppt,pdf


http://www.pwc.com/pl_PL/pl/publikacje/Twarde-ladowanie-ppt.pdf

Dynamika PKB, 2009

 Ukraina
 Yotwa
 Litwa
 Estonia
 Rosja

« Stowenia
« Rumunia

* Wegry
« Stowacja

« Czechy

« Biatorus
« Butgaria
 Polska

-17,8
-17,0
-15,9
12,3
-8,0
7,3
7,0
6,7
5,5
4,3
4,3
4,2
1,3

NORWAY

DENMARK,

GEREMANY

[ BB+

SWEDEN

Emcu REP. M

mwhrui

=

M-EAHJ = S 20
| GREECE " o

UKRAINE

L AR i c
7/ EWITE 2.7 HUHE.H.R'I"
WS SLOVENIA " ___-o=] ROMANIA ru :
5 CROATIANG R Baria
e B “%11’;3@ E
886 | L, BE- iy W 3
fm‘iﬂ'jﬂ} EULGARM
MONTENEGRO |~ h S s L]

.

‘“"« MACEDONIA B3

| Eurcpean Union
- member countries

, , Eura members
I | Currency pegs
Selected countries:

GOP, % change on
pr PEVIOUS years
m L LrTent PII.'I.'I'.IIII'I
balance, % of GOP*
H-HB Crisdit ratings
* 2009 Forecast
Sourced: IMF; Standard B
Foar's: The Ecomamist

S0 m

GEORGIA .,

ARMENIAL,
TURIEKTEY )




Dynamika PKB, rok poprzedni=100
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Bezrobocie

Stopa bezrobocia w czerwcu

Kraje Przyrost
2008 2009

Bulgaria 5,7 6.8 1,1
Czechy 4,3 6,3 2,0
Estonia 4,1 17,0 12,9
Lotwa 5,7 17,2 11,5
Litwa 4,3 15,8 11,5
Polska 7,3 8,2 0,9
Rumunia 6,0 6,2 0,2
Stowenia 4,2 6,1 1,9
Slowacja 10,5 11,7 1,2
Wegry 7,6 10,3 2,7




Hipotetyczne przyczyny

* Importowanie kryzysu globalnego:

— zaleznos¢ od malejgcego eksportu,

— problemy bankéw bedacych witasnoscig bankow zagranicznych,
— spadek inwestycji zagranicznych

— odptyw kapitatu spekulacyjnego

* Przyczyny wewnetrzne:

— nadmierna specjalizacja przemystu (np, kompleks motoryzacyjny),
— nadmierne kredyty, szczegolnie w walutach zagranicznych,

— szybki wzrost ptac, szybszy, niz produktywnosci

— powigzanie waluty z euro, przyjecie euro po zbyt mocnym kursie,
— wysoki deficyt finansow publicznych,

— niewydajny system instytucjonalny, korupcja,



Uzaleznienie od eksportu (?)

Dynamika PKB, Eksport

2009
Ukraina -17.,8
¥ otwa -17,0
Litwa -15,9
Estonia -12,3
Rosja -8,0

Stowenia -7,3
Rumunia -7,0

Wegry -6,7
Stowacja -5,5
Czechy 4,3
Biatorus -4,3
Butgaria -4,2
Polska 1,3

% PKB

37
28
49
95
28
95
25
69
76
67
99
43
33

Gtowne towary eksportowe

metale, paliwa, art,, Chemiczne, tekstylia, zywnosc¢

drewno, art,, drewniane, maszyny, metale, tekstylia, zywnos¢
mineraty, tekstylia, ubrania, maszyny, drewno

maszyny, drewno, papier, metale, zywnos¢

paliwa, surowce, bron

at, przemystowe, maszyny, pojazdy, art, chemiczne, zywnos¢
maszyny, odziez, metale, paliwa, mineraty, art, chemiczne
maszyny i urzadzenia, art, przemystowe, pojazdy

pojazdy, maszyny, art, elektryczne, metale, art, chemiczne
maszyny, pojazdy

maszyny, metale, zywnosc¢, bron

odziez, zelazo i stal, maszyny, paliwa

maszyny, pojazdy, art, przemystowe, zywnos¢

Nie ma powszechnej zaleznosci miedzy udziatem eksportu ani
eksportowa specjalizacja, a gtebokoscig zatamania — cho¢ niektore

kraje zostaty dotkniete spadkiem popytu zewnetrznego



Kursy walut | zadtuzenie w walutach obcych

Change of exchange rate against EUR in %, Q2 2009/Q2 2008
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* Countries having a high percentage of credit denominated in foreign currency

Source: IMF (over 50% households’ loans); red bars

Zrodto: W,Ortowski, O,Grygier-Siddons, http://www,pwc,com/pl PL/pl/publikacje/Twarde-ladowanie-ppt,pdf



http://www.pwc.com/pl_PL/pl/publikacje/Twarde-ladowanie-ppt.pdf

Najwazniejsze czynniki zewnetrzne

» Silne uzaleznienie od eksportu, import
recesyi
Stowacja, Wegry, Czechy, Stowenia

* Importowany kryzys sektora bankowego,
nadmierne zadtuzenie:
Estonia, Lotwa, Litwa



Czynniki wewnetrzne

Nieodpowiedzialna polityka, nadmierne
zadtuzenie, ograniczone pole manewru. Wegry

Banka kredytowa, gfownie Kredyty hipoteczne

Estonia, Lotwa, Litwa, Rumunia, czesciowo
Polska,

Powigzanie waluty z Euro: Estonia, Lotwa, Litwa,
Bulgaria

Wzrost pfac szybszy, niz wydajnosci, ,euforia
rozwojowa’. Estonia, Lotwa,

Stabe instytucje: Rumunia, Bulgaria, takze
Polska



Proba syntezy

Czynniki wewnetrzne
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Whnioski: oczywiste czynniki negatywne

 Smiertelna kombinacja: oddanie bankéw,
wzrost ptac szybszy, niz wydajnosci pracy,
przewartosciowana waluta i je] powigzanie z
euro, euforia sukcesu, nadmierne kredyty
denominowane w walutach zagranicznych.

* Takze niebezpieczne: silna specjalizacja
przemystu, zaleznosc od eksportu wyrobow
nieinnowacyjnych.

* Czynniki dodatkowe: niezrownowazenie
finansow publicznych | zadtuzenie.



Whnioski: paradoksalne czynniki pozytywne

« Stabe instytucje (,The Economist”:
,Countries that have a culture of prudence
are more likely to adopt rules, So are
countries that have had fiscal crises,”

 Wzgledne zacofanie, relatywnie stabe
powigzanie z otoczeniem, szczegolnie w
sferze finansow, duze znaczenie rynku
wewnetrznego



Dziatania antykryzysowe

Countries Strategies during the crisis Institutional changes
1, Increased spending 2, Austerity measures 3, Investing
for the future
own money external funds
Bulgaria Financial support for job Financial support and training Budget review, spending cuts Creation of the Bulgarian
retention to employees with reduced Bank for Development to
Cheaper land for working time support SMSs
investors Infrastructural projects Accelerated VAT recovery
Curbing corruption in
European funds absorption
Czech Increased social befits Cuts in transport infrastructure Accelerated National Economic
Republic for low income families (2010) depreciation Governmental Board
Increased Tax increases (property, VAT) (experts)
unemployment benefits Reduction of payments of
employers on social insurance
Salary cuts in state
administration (by 4%)
Estonia State guarantees for 550 mio Euro loan from EIB for “Blank” cutting of the budget Relaxed law on state equity
credit, loans and exports co-financing EU-projects No sickness compensation for involvement in companies
The active use of EU structural first three days Simplified procedures for
funds provided some Suspension of payments for anti-crisis laws
countercyclical stimulus pension insurance by the state
Hungary Job preservation and Open IMF credit line with Less favourable pension Fiscal Responsibility Law
creation programs conditionality schemes and Fiscal Council
PIT reduction Rationalizing PIT
Reducing inefficient subsidies
VAT increase
Latvia 7,7 billion liquidity injection 20% salary cuts in public Programme to Restore

form EU, WB, IMF, Nordic
countries

administration
10% pension and maternity
benefits cuts
Spending cuts
Increased taxes, reduced
exemptions

Confidence and Stabilise the
Economy




Countries

Strategies during the crisis

1, Increased spending

own money

external funds

2, Austerity measures

3, Investing for the
future

Institutional changes

Lithuania

Few construction
projects (planned)

Increased taxes
Cuts in public spending
Cut of the public wage
bill by about 10 percent

(2010)

Reduction of
bureaucratic restraints
(planned)
Simplifications for
businesses (planned)

Poland

Guarantees for
commercial banks,
Support for firms
preserving jobs
Support for unemployed
unable to repay
mortgage

Increased absorption of
EU funds
Open IMF credit line
(20 billion USD)

Cuts in administration
spending
Budget review, deficit
increased due to lower
incomes

Support for training
schemes

Guarantees to retail
deposits
Curbing employees’
rights

Romania

Social assistance,
minimal wage
Credit guarantees

Increased absorption of
EU funds
WB loan up to 1 billion
Euro
Support for banks

Restrictive monetary,
fiscal and wage policy

Slovakia

Fiscal expansion
(deficit<3%)
Increased unemployment
benefits
Old cars scrapping
schemes

More investment
projects co-financed by
the EU

Cuts in spending of
administration

Support for companies

Guarantees for private
deposits
Economic Crisis
Council

Slovenia

Loans to and investment
in financial institutions
Tax reductions for firms
Enhanced financing for
training and skills,
venture capital,
guarantees and

Increased absorption of
EU funds

Subsidies for investment
in new technologies,
subsidies for R&D
investment in companies,
support for universities,
broadband infrastructure,

Group for Anti-Crisis
Measures
ail deposits




Instrumenty 1

Prawie wszystkie kraje — poza Stowenig — dokonaty
silnych ciec¢ budzetowych, az do obnizki pensji, zasitkow i
emerytur (gtownie Republiki Battyckie),

Polityka podatkowa — z reguty zaostrzona (podwyzki
podatkow: VAT (Wegry, Czechy), od nieruchomosci
(Czechy), PIT (Litwa, Ltotwa) — cho¢ obnizka PIT na

Wegrzech,

Ale takze pomoc dla najubozszych (Czechy, Polska,
Rumunia, dla bezrobotnych — Stowacja),

Pomoc dla biznesu (Butgaria, Stowenia, w tym dla
zachowania miejsc pracy (Butgaria, Wegry),

Gwarancje kredytowe (Estonia, Polska, Rumunia,
Stowenia),



Instrumenty 2

Uzyskanie pomocy (realnej lub promesy) instytuc;i
miedzynarodowych (Estonia, totwa, Polska, Wegry,

Usprawnienie wydawania srodkow UE (Butgaria, Estonia,
Polska, Stowenia, Stowacja),

Powotanie rad, zespotdw, instytucji finansowych (Butgaria,
Czechy, totwa, Stowacja, Stowenia, Wegry)

Obietnice zmniejszenia biurokracji i uproszczen dla firm
(Butgaria, Estonia, Litwa, Polska),

| jedynie Stowenia wprowadzita zestaw dziatan na rzecz
zwiekszenia dtugofalowej konkurencyjnosci: szkolenia
zawodowe, subsydiowanie inwestowania w nowe technologie,
zwiekszenie venture capital, pomoc szkotom wyzszym, rozwoj
sieci szerokopasmowych),



Swiat po kryzysie

Manuel Castells o Swiecie po kryzysie:

A revamped informational capitalist economy for a much smaller
segment of the population, most likely the sector dominated by
the professional class, It should require a new wave of
technological and organizational innovation, a kind of new, new
economy unfolding, with new products and new processes in
fields such as energy, nanotechnology, bioinformatics,
telecommunications, and digital new media and entertainment,

However, because there is a reduced pool of venture capital and
of R&D investment, this new round of innovation does not have

the potential of increasing the consumption of the majority of the
population,

Jedynie Stowenia podejmuje to wyzwanie,



Wymiar regionalny

Brak danych, jedynie informacje o rynku pracy.
Nie ma jednoznacznego obrazu.

Regiony metropolitalne przejdg przez kryzys lepiej, niz
przemystowe.

Podobnie, niewielkie negatywne zmiany zanotujg
regiony zacofane, rolnicze.

Polityka regionalna nie podjeta interwencji, poza
usprawnieniem wydawania srodkow UE.

Jedyne skoncentrowana interwencja regionalna miata
miejsce w Stowenii, gdzie upadla fabryka bedaca
najwazniejszym zaktadem pracy w najbiedniejszym
regionie



Kryzys, polityka gospdoarcza — a czas

« Odmienne oceny dziatan antykryzysowych z punktu
widzenia krotkiego i1 ditugiego horyzontu czasowego.

 Czynniki pogtebiajace kryzys mogg okazac sie korzystne
W przysztosci — np. powigzanie waluty z Euro, brak
dewaluacji, ostre ciecia finansowe.

 Ostateczny efekt — nieznany, tak jak nie wiadomo, co
przyniesie najblizsza przysztosc (opinie ekonomistow
skrajnie rozbiezne — np.. Jedni obawiajg sig¢ swiatowe;
inflacji w wyniku zwigkszenia zadtuzenia si¢ USA — a
Stiglitz przepowiada swiatowa deflacje).

« Stowenia okazuje sie by¢ krajem o najrozsgdniejsze;
polityce gospodarczej w czasach kryzysu.



Szanse, wg Pricewaterhouse Coopers

Zagrozenia wewnetrzne i zewnetrzne umiarkowane

Poland Czech Republic Russia

Slovakia Slovenia

Bulgaria

Hungary Croatia Estonia

Romania Belarus

Lithuania Serbia
Latvia

Ukraine

Zagrozenia wewnetrzne i zewnetrzne silne



| na zakonczenie...

Nie mozna wskazac cech, ktore pozwolityby na
wyodrebnienie ESW sposrod iInnych panstw. Post-
socjalizm przestat byC czynnikiem konstytuujgcym te
grupe krajow.

Kazdy z tych krajow ma swojego odpowiednika: Kraje
Battyckie — Islandia, Irlandia; Wegry — Grecja, Ukraina —
Argentyna; Polska - moze cos z Dalekiego Wschodu?
itd.

Nowosc¢ transformacji juz przebrzmiata, nie tylko w
wyrazeniu symbolicznym, ale i strukturalnym.

Kryzys ma takze znaczenie edukacyjne — pokazuje, ze
sg obiektywne ograniczenia ekonomiczne, ktorych
przekraczanie prowadzi do powaznych k’fopotow

Przestroga dla nas: nie ulegajmy czarowi braku recesji.
To jeszcze niewiele znaczy.
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