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PANDEMIA: GDZIE DZIŚ JESTEŚMY? 
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Indeks mobilności Citymapper (1= całe miasto w normalnym ruchu)
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*Dla Warszawy indeks Google Mobility dla transportu

PIERWSZA REAKCJA: OGRANICZENIE MOBILNOŚCI 
LUDZI

Źródło: Citymapper.com, google.com



Brak ograniczeń                                                            Maksymalne ograniczenia

Skala ograniczeń gospodarczych związanych z Covid-19 w Europie

1 maja 2020 1 sierpnia 2020 1 listopada 2020
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Źródło: Oxford COVID-19 Government Response Tracker



KONSEKWENCJE: KOSZTY GOSPODARCZE

Źródło: GUS* Wartość indeksu równa 0 oznacza stabilną koniunturę, powyżej=poprawa, poniżej=pogorszenie
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CO SIĘ DZIEJE W GOSPODARCE?

Wzrost stopy bezrobocia

Zmiana PKB i bezrobocia w 2.kwartale 2020 

Spadek PKB
(w %)

-25,0 -20,0 -15,0 -10,0 -5,0 0,0 5,0 10,0

Hiszpania

Francja

Włochy

Niemcy

Czechy

USA

Polska

Szwecja

Źródło: Eurostat, Trading Economics

Prognoza na 2020:
spadek PKB o -5% (?)



* Deklaracje rządów, z wyłączeniem działań banku centralnego, stan na 1.09.2020

WZROST AKTYWNOŚCI PAŃSTWA
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Szacunkowa wartość rządowych pakietów 
antykryzysowych w % PKB (stan na 1.10.2020) 

Wzrost wydatków/
rezygnacja z podatków
Kredyty i gwarancje

Źródło: MFW



KONSEKWENCJE FINANSOWE
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Dług publiczny w relacji do PKB na koniec roku, prognoza z lipca 2020

Źródło: prognoza MFW, lipiec 2020

2019 2020
Wzrost zadłużenia państw

Bankructwa przedsiębiorstw

Problemy banków

Zwiększenie podaży pieniądza

Źródło: MFW

Polska:   deficyt >10% PKB
dług ok. 60% PKB



1.Pandemia/
/Lockdown 1.Recesja popytowa

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY

6-8 kwartałów



1.Pandemia/
Lockdown

Lock-
down

1.Recesja popytowa Recesja 
popytowa

Recesja 
popytowa

Kryzys 
finansowy

Konsekwencje 
polityczne (?)

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Kilka lat



EFEKT DŁUGOOKRESOWY: 
POSTĘP TECHNOLOGICZNY NIE ZWOLNI… PRZYSPIESZY!

IV Rewolucja Przemysłowa



Foto: Stan Zemanek at English Wikipedia

Wielkie 
biura…

Lotniska-huby

Podróże…

Zdrowie

Światowy łań-
cuch wartości

CO SIĘ MOŻE ZMIENIĆ? MODELE BIZNESOWE

Wielkie centra 
handlowe…

Finanse



Źródło: Maddison, IMF
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Lekcja z historii: ci którzy się nie włączą do rewolucji, spadają… 
(PKB krajów Zachodu i Chin)
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Source: World Bank, PwC

CO SIĘ MOŻE ZMIENIĆ? ROZKŁAD SIŁ (UE-15=100)



Szerzej o możliwych 
konsekwencjach 
pandemii…
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